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สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 

 วันที่ 19 กันยายน 2551 
บทวิเคราะหเร่ืองบทวิเคราะหเร่ือง  วิกฤตวิกฤต  ““LLeehhmmaann  BBrrootthheerrss””และและผลกระทบตอผลกระทบตอเศรษฐกิจเศรษฐกิจไทยไทย 

  

 
 

 

ในวันที่ 15 กันยายน 2551 Lehman Brothers วาณิชธนกิจอันดับ 4 ของโลกประกาศลมละลาย ซึ่งนํามาสูความตื่น
ตระหนกในตลาดการเงินทั่วโลกและเกิดความผันผวนในตลาดการเงินท่ัวโลกรวมถึงประเทศไทย รวมท้ังทําใหสภาพคลองทั่ว
โลกตึงตัวรุนแรง จนธนาคารกลางประเทศตางๆ ตองอัดฉีดสภาพคลองเขามาในระบบ สํานักนโยบายเศรษฐกิจมหภาค 
สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง (สศค.) เล็งเห็นวาวิกฤตดังกลาวอาจยังไมสิ้นสุดลงในระยะส้ันและอาจสงผลกระทบอยางรุนแรงตอ
เศรษฐกิจไทยในอนาคต จึงไดทําการสรุปสถานการณที่เกิดข้ึน และวิเคราะหผลกระทบของวิกฤตดังกลาวสูเศรษฐกิจไทย รวมถึง
เสนอแนะแนวนโยบายของไทยในการรองรับผลกระทบดังกลาว ดังมีรายละเอียดดังนี้ 
 

บทสรุปผูบริหาร 
 ณ วันท่ี 15 กันยายน 2551 Lehman Brothers วาณิชธนกิจอันดับ 4 ของโลกประกาศลมละลาย ซึ่งนํามาสูความตื่น
ตระหนกในตลาดการเงินท่ัวโลกและเกิดความผันผวนในตลาดการเงินท่ัวโลกรวมถึงประเทศไทย และทําใหเกิด
สภาพคลองท่ัวโลกไดตึงตัวรุนแรง (Credit Crunch) จนธนาคารกลางประเทศตางๆ ตองอัดฉีดสภาพคลองเขามา
ในระบบโดยรวมไมตํ่ากวา 160 พันลานดอลลารสหรัฐ 

 วิกฤต Lehman Brothers มีผลกระทบตอไทยใน 2 ระยะ ในระยะสั้น สงผลกระทบทางตรงไมมากนัก เนื่องจาก
สถาบันการเงินไทยและธุรกิจไทยมีธุรกรรมและความเสี่ยง (Exposure) กับ Lehman Brothers นอย อยางไรก็ตาม 
การลมละลายของ Lehman Brothers อาจมีผลกระทบตอสภาวะสภาพคลองในประเทศใหตึงตัวในอนาคต 
เนื่องจากบริษัทท่ีกูเงินจาก Lehman Brothers ตองหาแหลงเงินทุนใหมในประเทศมาทดแทน ในขณะที่ผลกระทบ
ทางออมพบวามีผลสูตลาดเงินตลาดทุนไทยมากในระยะสั้น โดยทําใหตลาดหลักทรัพยผันผวน สภาพคลองใน
ประเทศอาจเริ่มตึงตัวข้ึนตามตลาดโลก รวมทั้งคาเงินบาทที่มีแนวโนมผันผวนมากขึ้น ขณะท่ีในระยะยาว เปนไป
ไดวาเศรษฐกิจไทยอาจไดรับผลกระทบจากวิกฤต Lehman Brothers ในวงกวางได จากการท่ีเศรษฐกิจโลก
โดยเฉพาะเศรษฐกิจขนาดใหญชะลอตัวลง ทําใหการสงออกของไทยลดลงไปดวย 

 สศค. วิเคราะหวา วิกฤต Lehman Brothers ครั้งน้ีเปนผลสืบเนื่องจากสภาวะสภาพคลองลนโลก (Excessive Global 
Liquidity) ในชวงที่ผานมา ซ่ึงนําไปสูภาวะวิกฤต Sub-Prime และลุกลามจนถึงปจจุบัน โดย สศค. คาดวา ความผัน
ผวนดังกลาวจะยังไมจบในระยะสั้น ดังนั้น เพ่ือเปนการเตรียมตัวรองรับความผันผวนท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคต 
ประเทศไทยควรมีมาตรการรองรับในระยะสั้นดังนี้ (1) หนวยงานภาครัฐจึงควรดูแลสภาพคลองภายในประเทศให
เพียงพอหากเศรษฐกิจไทยขาดสภาพคลองตามตลาดโลก (2) เพ่ือปองกันความผันผวนในตลาดอัตราแลกเปลี่ยน 
ธปท. ควรเขาดูแลตลาดอัตราแลกเปลี่ยนใหเคลื่อนไหวในทิศทางเดียวกันกับคาเงินของประเทศเพื่อนบาน ในขณะ
ท่ีระยะปานกลางและยาว ประเทศไทยควรจะ (1) เรงการใชจายในประเทศโดยเนนการลงทุนใหเร็วท่ีสุดเพ่ือปองกัน
เศรษฐกิจชะลอตัวในระยะตอไป จากปจจัยเสี่ยงตางประเทศที่ทําใหการสงออกลดลง (2) นโยบายการเงินอาจจะ
ตองปรับตัวอยางรวดเร็ว ใหสอดคลองกับสถานการณเศรษฐกิจท่ีในขณะน้ีความเสี่ยงดานเงินเฟอนอยกวาความ
เสี่ยงดานเศรษฐกิจหดตัว (Recession) (3) นโยบายการคาจะตองเรงกระจายตลาดการสงออกและ (4) ควรเนนควร
มีการเพ่ิมความรวมมือทางการเงินในภูมิภาค โดยอาจใชเวที ASEAN SUMMIT ท่ีไทยเปนเจาภาพในเดือนธันวาคม
น้ีเปนเวทีขับเคลื่อนความรวมมือทางการเงินใหเปนรูปธรรมอยางจริงจังมากขึ้น 
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สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 

1. สรุปสถานการณ 
 
วันที่ 15 กันยายน 2551 Lehman Brothers วาณิชธนกิจอันดับ 4 ของโลกประกาศลมละลาย หลังจากนั้นในวันที่ 15-

17 กันยายน 2551  ตลาดหลักทรัพยทั่วโลก (รวมท้ังตลาดหลักทรัพยไทย) ปรับตัวลดลงรอยละ 4-5 ตอวัน และยังคงความผัน
ผวนตอเน่ืองตลอดสัปดาห  ในขณะเดียวกันสภาพคลองทั่วโลกไดตึงตัวรุนแรง (Credit Crunch) และทําใหดอกเบี้ยตลาด 
London Interbank Offer Rate (LIBOR) ซึ่งเปนอัตรามาตรฐานในการกูยืมกันในตลาดลอนดอนปรับตัวสูงข้ึนกวารอยละ 2-3 
ภายในวันเดียว  

เพื่อแกปญหา Credit Crunch ดังกลาว ในวันท่ี 16-18 กันยายน 2551 ธนาคารกลางประเทศตางๆ ตองอัดฉีดสภาพ
คลองเขามาในระบบโดยรวมไมตํ่ากวา 160 พันลานดอลลารสหรัฐ เชน ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ยุโรป (ECB) ญ่ีปุน (BOJ) 
และออสเตรเลีย (RBA) เปนตน ในขณะที่วันที่ 17 กันยายน 2551 Fed ประกาศตรึงอัตราดอกเบ้ียนโยบายที่รอยละ 2 เพ่ือระงับ
ความตื่นตระหนกของนักลงทุน นอกจากนั้นปญหาดังกลาวยังลุกลามไปยังสถาบันการเงินอ่ืน ๆ เชน AIG ซึ่งเปนบริษัทประกัน
ที่ใหญท่ีสุดในสหรัฐ ทําใหเส่ียงตอภาวะลมละลาย ทําให Fed ตองเขาชวยเหลือสภาพคลองซื้อหลักทรัพย AIG ถึงรอยละ 89 
เพ่ือปองกันไมใหปญหาลุกลามไปยังสถาบันการเงินอื่น  

อนึ่ง ลาสุดมีกระแสขาววาวานิชธนกิจขนาดใหญ Morgan Stanley และ Goldman Sachs ก็ประสบปญหาทางการเงิน
เชนกัน โดยในกรณีของ Morgan Stanley กําลังเจรจาควบรวมกับ Wachovia สถาบันการเงินขนาดใหญอีกแหง นอกจากนั้น
ธนาคาร Halifax Bank of Scotland (HBOS) ที่กําลังประสบปญหาทางการเงินก็มีกระแสขาววากําลังจะควบรวมกับ Lloyd TSB 
ของอังกฤษเชนกัน ซึ่งกระแสขาวดังกลาวบงชี้วาวิกฤตการเงินในสหรัฐท่ีเปนผลจากวิกฤต Sub-prime นั้นอาจไมจบลงในระยะ
สั้นและมีทาทีวาจะลุกลามอยางตอเนื่อง 
 
2. ผลกระทบตอเศรษฐกิจไทย 

 
2.1 ในระยะสั้น วิกฤต Lehman Brothers มีผลกระทบตอไทยใน 2 ดาน อันไดแกผลกระทบทางตรงและทางออม โดย

ผลกระทบทางตรงนั้นสามารถวิเคราะหไดดังนี้ (ภาพที่ 1) 

Counter Parties

Lehman
Brothers

Thailand’s
Businesses

ประมาณ 4.8 Billion Baht

??
????

ประมาณ 50 Billion Baht

 
ภาพที่ 1 ผลกระทบทางตรงของการลมละลายของ Lehman Brothers ตอเศรษฐกิจไทย 
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สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 

ผลกระทบทางตรง: ไมนาจะมีผลกระทบมากนัก เพราะสถาบันการเงินไทยและธุรกิจไทยมีธุรกรรมและความเสี่ยง (Exposure) 
กับ Lehman Brothers นอย โดยแบงไดเปน 
 
(1) ความเสียหายจากสถาบันการเงินไทยที่ไปลงทุนใน Lehman Brothers โดยตรงซึ่งคาดวาจะมีอยูประมาณ 4.8 พันลานบาท 

(ตัวเลขจากคําสัมภาษณผูวาการธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.)) ซึ่งมีไมถึงรอยละ 0.1 ของสินเชื่อสถาบันการเงินท้ัง
ระบบที่อยูที่ประมาณ 9 ลานลานบาท 

ผลกระทบ:  ในภาพรวมคงมีผลกระทบระบบสถาบันการเงินไมมาก  แตตองเรงตรวจสอบสถาบันการเงินที่เสียหายเฉพาะราย 
เพ่ือรีบดูแลไมใหปญหาลุกลาม  
 
(2) ความเสียหายจากธุรกิจที่ Lehman Brothers ท่ีลงทุนในไทย ซึ่งมีอยูประมาณ 5 หมื่นลานบาท (สวนใหญเปนธุรกิจ

อสังหาริมทรัพย อาคารพาณิชย และปลอยกูในบริษัทท่ี Lehman Brothers ลงทุน) 
ผลกระทบ: Lehman ตองขายสินทรัพยในไทยท้ังหมดไปใชหนี้ ซึ่งอาจมีผลกระทบกับราคาอสังหาริมทรัพยในไทยบาง แตไมนา
เปนหวงเนื่องจากสวนใหญเปนสินทรัพยที่ดี นาจะมีนักลงทุนสนใจซื้อ ในขณะที่ความเสียหายของ Lehman Brothers แตอาจมี
ผลลบกับบริษัทที่กูเงินจาก Lehman Brothers เพราะ ตองหาแหลงเงินทุนใหมในประเทศมาแทน ซึ่งอาจจะกระทบสภาพคลองใน
ประเทศใหตึงตัวในอนาคต 
 
(3) ความเสียหายจากสถาบันการเงินตางๆ ที่ทําธุรกรรมกับ Lehman Brothers เชน สัญญาการเงินตางๆ และสัญญาค้ําประกัน

ซึ่งจะมีปญหาจากคูสัญญาลมละลาย (Counter-parties Risk) 
ผลกระทบ: คาดวาจะสงผลกระทบตอสถาบันการเงินที่ทําธุรกรรมกับ Lehman Brothers โดยในปจจุบันยังไมทราบจํานวน
ธุรกรรมที่แนนอน อยางไรก็ตาม เนื่องจากสถาบันการเงินไทยมีฐานะทางการเงินเขมแข็ง ดังจะเห็นไดจากเงินลงทุนตอสินทรัพย
เสี่ยง (Capital Adequacy Ratio) ของไทยที่อยูที่ประมาณรอยละ 15.0 ของสินทรัพยรวม ซึ่งสูงกวาเกณฑการตั้งสํารองของ
ทางการที่อยูที่รอยละ 8.5 ของสินทรัพยรวมคอนขางมาก ดังนั้นผลกระทบตอเสถียรภาพสถาบันการเงินไทยนาจะอยูในวงจํากัด 
 
ผลกระทบทางออม: วิกฤต Lehman Brothers อาจมีผลกระทบสูตลาดเงินตลาดทุนไทยมากในระยะส้ัน โดยแบงไดเปน 
 
(1) ตลาดหลักทรัพยผันผวน:  

 
- ในชวง 3-4 วันแรก ตลาดหลักทรัพยไทยปรับตัวลดลงมากเหมือนตลาดหลักทรัพยท่ัวโลก (ดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยปรับ
ลดลงไปวันละประมาณรอยละ 4-5 ขณะท่ีในระหวางวันมีความผันผวนมาก โดยในชวงเชาวันที่ 18 กันยายน 2551 ปรับลดลงถึง
ประมาณ 30 จุดหรือรอยละ 5 กอนท่ีจะปรับดีข้ึนในชวงบาย ทําใหปดตลาดลบเพียงเล็กนอย) เน่ืองจากนักลงทุนตางชาติตอง
ขายหลักทรัพยทั่วโลกรวมท้ังหลักทรัพยไทย เพื่อชดเชยสภาพคลองท่ีขาดแคลนรุนแรง  
 
- แตในระยะตอไป เมื่อสภาพคลองกลับเขามาสูภาวะปกติ นักลงทุนตางชาติอาจจะแหถอนเงินออกจากสินทรัพยรูปดอลลารที่มี
แนวโนมดอยคาลง มาถือสินทรัพยในสกุลอื่นๆ ซึ่งอาจจะทําใหดัชนีหลักทรัพยปรับเพ่ิมขึ้นได (ภาพที่ 2) 
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Stock Market Indices (From 1 Aug 08)
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ภาพที่ 2 การเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย สิงคโปร ฮองกง ญี่ปุน และสหรัฐ (ดาวโจนส) 
 
( 2)  สภาพคลองในประเทศอาจตึงตัวตามตลาดโลก  
- ในชวงแรกที่สภาพคลองในตลาดโลกตึงตัว ไดทําใหตนทุนการกูยืมเงินในรูปดอลลารสูงข้ึนมาก โดยสามารถพิจารณาไดจาก
อัตราดอกเบี้ย LIBOR ที่สูงขึ้นประมาณรอยละ 2.3 เปนรอยละ 3.8 ในชวงส้ัน ดังน้ัน บริษัทไทย (หรือรัฐบาลไทย) จะมีตนทุน
การกูเงนิจากตางประเทศแพงมาก ขณะที่ความเสี่ยงดานการขาดสภาพคลองทั่วโลกไดสงผลให Risk Premium ของเอเชียและ
ไทย ซึ่งสามารถวัดไดจาก Credit Default Swap หรือ CDS ดอกเบ้ียสูงข้ึนถึงรอยละ 1.7 (หรือ 170 Basis Points: bps) ทําให
ตองหันมากูเงินภายในประเทศแทน ซึ่งจะทําใหสภาพคลองในประเทศตึงตัวอยางเร็ว จนดึงใหตนทุนดอกเบ้ียกูในประเทศสูงข้ึน
ตามไปดวย (ภาพท่ี 3 และ 4) 
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ภาพที่ 3 อัตราดอกเบี้ย London Interbank Offer Rate (LIBOR) ภาพที่ 4 อัตราดอกเบี้ย CDS ของไทย เกาหลี และมาเลเซีย 
 
       

%  bps 
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 (3) คาเงินบาทจะผันผวนมาก  
 

- ในชวง 3-4 วันท่ีผานมา หลังจากที่ Lehman Brothers ประกาศลมละลาย คาเงินบาทเทียบกับดอลลารสหรัฐแข็งคาอยางเร็ว 
(โดยแข็งขึ้นประมาณรอยละ 1.05 จาก 34.51 บาทตอดอลลารสหรัฐ เปน 34.15 บาทตอดอลลารสหรัฐภายใน 3 วัน) และแข็งคา
กวาคาเงินสกุลอ่ืนในภูมิภาค (โดยเมื่อเทียบคาเงินวันท่ี 18 กันยายนกับคาเงินสัปดาหกอนหนาพบวา บาทแข็งขึ้นถึงรอยละ 
0.84 ขณะที่ดอลลารสิงคโปรแข็งข้ึนเพียงรอยละ 0.42 เปโซฟลิปปนสออนลงรอยละ -0.66 และอินโดรูเปยหออนลงรอยละ 0.73) 
เนื่องจากดอลลารออนลงเร็วมากและเงินทุนไหลออกจากไทยยังนอยกวาตลาดอื่นๆ ในภูมิภาค (ภาพท่ี 5) 
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ภาพที่ 5 ทิศทางการเปลี่ยนแปลงของคาเงินบาทเทียบกับคาเงินสกุลภูมิภาค 
 
- อยางไรก็ตาม ในระยะตอไป คาเงินบาทอาจกลับมาออนเร็วได โดยเฉพาะเมื่อเงินทุนไหลออกจากไทยจริง และดุลบัญชี
เดินสะพัดที่มีแนวโนมขาดดุลมากขึ้นจากรายไดสงออกและทองเทียวทีลดลงจากเศรษฐกิจโลกชะลอตัว (รวมทั้งปญหาการเมือง
ในประเทศ) 
 
2.2 ในระยะปานกลางถึงยาว: เปนไปไดวาเศรษฐกิจไทยอาจไดรับผลกระทบจากวิกฤต Lehman Brothers ในวงกวางได 
เนื่องจาก 
(1) เศรษฐกิจโลกชะลอตัว ทําใหการสงออกของไทยลดลง 
- เศรษฐกิจสหรัฐ มีแนวโนมหดตัวในชวงคร่ึงปหลัง 2551 และป 2552 และจะสงผลกระทบใหเศรษฐกิจยุโรป และญี่ปุน  ซึ่งมี
ความสัมพันธทางการคาและการเงินใกลชิดกับสหรัฐ ขยายตัวชะลอลงมากดวย  นอกจากนั้น การที่เศรษฐกิจสหรัฐ ยุโรป และ
ญ่ีปุนซึ่งเปนเศรษฐกจิขนาดใหญชะลอลง จะสงผลตามมายังเศรษฐกิจประเทศอ่ืน ๆ ในระยะตอไป  

คาเงินบาทตอดอลลารสหรัฐ
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(2) เศรษฐกิจไทยที่พ่ึงพาการสงออกมากจะชะลอตามไปดวย  
- ถาเศรษฐกิจโลกชะลอตัว จะสงผลใหเศรษฐกิจไทยซึ่งพ่ึงพาการสงออกสินคาและบริการถึงประมาณรอยละ 70 ของ GDP 
ชะลอตามไปดวย ดังนั้น เศรษฐกิจไทยตองเรงกระตุนการใชจายในประเทศ ทั้งการลงทุนและการบริโภคใหเรงตัวขึ้นโดยเร็ว เพื่อ
ชวยทดแทนการสงออกที่ชะลอตัวลง และตองเรงกระจายตลาดสงออกไปยังตลาดใหมๆ ท่ีไดรับผลกระทบจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ไมมาก เชน ตะวันออกกลาง ละตินอเมริกา อินเดีย และจีน เปนตน 
 
3. แนวนโยบายเศรษฐกิจไทย 
 
สศค. วิเคราะหวา วิกฤต Lehman Brothers คร้ังนี้เปนผลสืบเนื่องจากสภาวะสภาพคลองลนโลก (Excessive Global Liquidity) 
ในชวงที่ผานมา1 ซ่ึงนําไปสูภาวะวิกฤต Sub-Prime ในสหรัฐ และลามสืบเนื่องทําใหตลาดการเงินโลกผันผวนจนถึงปจจุบัน โดย 
สศค. คาดวา ความผันผวนดังกลาวจะยังไมจบในระยะส้ัน โดยอาจจะนําไปสูการควบรวมกิจการของวานิชธนกิจ รวมถึงธนาคาร
พาณิชยและบริษัทประกันอ่ืน ๆ อีก ดังนั้น เพื่อเปนการเตรียมตัวรองรับความผันผวนที่อาจเกิดข้ึนในอนาคต ประเทศไทยควรมี
มาตรการรองรับดังนี้ 
 

ในระยะสั้น 
1. เพื่อปองกันการขาดสภาพคลองจากสถานการณเงินทุนไหลออก และการระดมเงินกูในประเทศแทนการกู

ตางประเทศท่ีมีปญหา  หนวยงานภาครัฐจึงควรดูแลสภาพคลองภายในประเทศใหเพียงพอ หากเกิด
เหตุการณเงินทุนไหลออกอยางรวดเร็ว (Capital Account Reversal) และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลอยาง
รวดเร็ว (Current Account Reversal) 

2. เพื่อปองกันความผันผวนในตลาดอัตราแลกเปล่ียน ธปท. ควรเขาดูแลตลาดอัตราแลกเปลี่ยนให
เคลื่อนไหวในทิศทางเดียวกันกับคาเงินของประเทศเพื่อนบาน เพ่ือใหคาเงินบาทไมผนัผวนเกินไป ซึ่งจะ
กระทบภาคเศรษฐกิจจริง (การสงออก นําเขา และการลงทุน)  

 
ในระยะปานกลางถึงยาว 
 

1. เพื่อปองกันเศรษฐกิจชะลอตัวในระยะตอไป จากปจจัยเสี่ยงตางประเทศที่ทําใหการสงออกลดลง 
รัฐบาลควรจะเรงการใชจายในประเทศโดยเนนการลงทุนใหเร็วที่สุด โดยเฉพาะภาครัฐตองเปนตัวนํา เชน 
เรงผลักดัน Mega-Project ใหเปนรูปธรรมใหเร็วที่สุด 
 
2.นโยบายการเงินอาจจะตองปรับตัวอยางรวดเร็ว ใหสอดคลองกับสถานการณเศรษฐกิจที่ในขณะนี้ความ
เส่ียงดานเงินเฟอนอยกวาความเสี่ยงดานเศรษฐกิจหดตัว (Recession) ตัวอยางเชน ธนาคารกลางของจีน 
(PBOC) เร่ิมปรับตัวกอน โดยปรับลดดอกเบ้ียนโยบาย  (ดอกเบี้ยเงินกู 1 ป) ในวันท่ี 16 กันยายน 2551 จากรอย
ละ 7.47 เหลือ 7.29 หลังจากเงินเฟอในจีนเดือนสิงหาคม 2551 ปรับลดลงเหลือรอยละ 4.9 จากรอยละ 8.7 และ
รอยละ 6.3 ในสองเดือนกอนหนา 

                                                 
1
 ดู บทวเิคราะหสภาวะสภาพคลองลนโลกและความเสีย่งตอเศรษฐกิจไทยที ่http://www.fpo.go.th/content.php?action=view&section=3100000000&id=19285 
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3. นโยบายในระยะยาวจะตองเรงกระจายตลาดการสงออก โดยกระจายไปสูตลาดที่ไมไดรับผลกระทบมาก 

เชน ตะวันออกกลาง แอฟริกา ละตินอเมริกา นอกจากน้ันเพ่ิมระดับการคาขายกันในภูมิภาคใหมากข้ึน เพ่ือ
ทดแทนการลดลงของเศรษฐกิจหลัก เชน สหรัฐ ยุโรป ญ่ีปุน  

 
4.  ควรเนนควรมีการเพิ่มความรวมมือทางการเงินในเอเชีย โดยอาจใชเวที ASEAN SUMMIT ท่ีไทยเปน

เจาภาพในเดือนธันวาคมนี้เปนเวทีขับเคลื่อนความรวมมือทางการเงินใหเปนรูปธรรมอยางจริงจังมากขึ้น เชน
การเพ่ิมชองทางการลงทุนระหวางภูมิภาคในสินทรัพยที่เปนเงินสกุลเอเชียมากขึ้น เพราะในระยะยาว
สินทรัพยในรูปดอลลารสหรัฐอาจมีโอกาสดอยคาลงมาก ตามเศรษฐกิจสหรัฐท่ีชะลอลง นอกจากน้ัน ควรเรง
ความรวมมือในการประสานนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนอยางเปนรูปธรรม เพ่ือลดการแขงขันการแทรกแซง
คาเงินเพ่ือใหเกิดความไดเปรียบทางการคา (Competitive Devaluation or Beggar-thy-neighbor Policy) 

 
 

กลยุทธ  สํานักนโยบายเศรษฐกิจมหภาค 
 “วิเคราะหสถานการณเศรษฐกิจไดอยางมีคุณภาพ แมนยํา และทันตอเหตุการณ 

เพ่ือใหสามารถเสนอแนะนโยบายเศรษฐกิจมหภาคไดอยางมีประสิทธิภาพ รวมท้ังสรางความเขาใจที่ถูกตองตอสาธารณชน” 
คณะผูจัดทํา 

ผูอํานวยการสาํนักนโยบายเศรษฐกิจมหภาค (นางเครือพนัธ ศรีสุพรรณ) 
รักษาการผูเช่ียวชาญเฉพาะดานเศรษฐกิจมหภาค (ดร. เอกนิต ิ นิติทัณฑประภาศ : ekniti_n@mof.go.th) 
ผูอํานวยการสวนการวิเคราะหเสถียรภาพเศรษฐกิจ (นายพิสิทธ์ิ  พวัพันธ : ppuapan@yahoo.com) 

ผูอํานวยการสวนแบบจําลองและประมาณการเศรษฐกิจ     (นายพงศนคร  โภชากรณ : p_pochakorn@hotmail.com) 
 

ภาคเศรษฐกิจ ผูวิเคราะห/รับผิดชอบ Email 
การคลัง นายศศิน  พริ้งพงษ, นายธรรมฤทธิ ์คุณหิรัญ, นายวรพล คหัฏฐา joe_sherborne@hotmail.com 
ภาคการบริโภค การลงทุน ภาคอสังหาริมทรพัย ดร. ปยศักดิ์ มานะสันต, นางสาววรรณวิภา พวงเจริญ wanp_5@hotmail.com 
การสงออก นาํเขาสินคา ดร.นงนชุ ตันติสันตวิงศ , ดร.พิมพนารา หิรัญกสิ tantisantiwong@yahoo.com   
ภาคเกษตรกรรม นางสาวกาญจนา จันทรชิต Wanlapa28@hotmail.com 
ภาคอุตสาหกรรม นางวิภารัตน  ปนเปยมรัษฎ, นางสุวรรณา อภัยบัณฑิตกุล pwiparant@hotmail.com 
ภาคการเงิน & การทองเที่ยว วราภรณ  กาญจนวัฒน, นางสาวคงขวัญ ศิลา nuibe@hotmail.com 
อัตราเงินเฟอ นางสาวณัฐพร  ตรีรัตนศิริกุล nattaporn@mof.go.th 
เสถียรภาพเศรษฐกิจภายในประเทศ นางวิภารัตน  ปนเปยมรัษฎ pwiparant@hotmail.com 
เสถียรภาพเศรษฐกิจภายนอกประเทศ  นางสาวคงขวัญ ศิลา nu_nub@yahoo.com 
ตลาดอัตราแลกเปลี่ยน ตลาดเงิน ตลาดทุน ดร. ปยศักดิ์ มานะสันต piyasak@fpo.go.th 
เศรษฐกิจตางประเทศ นางสาวณัฐพร  ตรีรัตนศิริกุล, ดร.นงนชุ ตนัตสิันติวงศ nattaporn@mof.go.th 
ราคาน้าํมัน นายยุทธภูม ิ จารุเศรนี iam5111@msn.com 

 


